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Leistungsspektrum Creditreform Rating AG

Externes Rating

* Unternehmensrating

* Immobilienrating

+ Qualitatives Rating (Q-Rating)
» Special Purpose Rating (SPR)
 Start-up-Rating

Creditreform

Consulting Rating Agentur Bilanz-Services

* Vertriebsunterstutzung + Erstellung Bilanzampel
+ Optimierung Kredit- und Risikomanagement Erstellung von Bilanzrating inklusive Bericht
« Entwicklung, Integration interner Ratingsysteme  Strukturierte Erfassung von Jahresabschlissen

+ Bonitatsorientiertes Lieferantenmanagement * Durchfuhrung von Kennzahlenauswertungen

* Durchfihrung von Benchmarking-Projekten * Analyse- und Benchmarkdatenpool
Standardprodukte

* Durchfihrung von Kreditportfolioanalysen  Erstellung Regionen-Check

 Erstellung Bonitatsatlas Deutschland » Entwicklung Risikospiegel

» Bereitstellung Branchen-Report . ...
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Due Diligence liefert wichtige Informationen bei
Ubernahme oder Bérsengang eines Unternehmens

Due-Diligence-Prufung

Durchflhrung einer systematischen Starken-/Schwachen-Analyse
des Analyseobjekts

______________________________________________________________________________________________________________________________

Ganzheitliche Due Diligence Organisatorische Due Diligence
Gleichwertige Analyse der infrage kommen- Analyse, ob die Unternehmensorganisation
| den Bereiche (z. B. Technik, Produktion etc.) dem operativen Geschaft angemessen ist i
Finanzielle Due Diligence Kulturelle Due Diligence
Beurteilung der finanziellen Situation durch Berucksichtigung und Analyse unter-
: Analyse des Rechnungswesens nehmenskultureller Aspekte i
Technische Due Diligence Psychologische Due Diligence
! Prufung der Produktionsanlagen und Prufung der Fach- und Sozialkompetenz,
! Produktionstechnologie auf Modernitat Motivation und Teamfahigkeit i
Rechtliche Due Diligence Steuerliche Due Diligence
| Uberpriifung unternehmensinterner Aspekte Berucksichtigung der steuerlichen
! auf rechtsformspezifische Regelungen Auswirkungen der Transaktion i
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Finanzielle Due Diligence schafft Ubersicht in der Kredit-
beziehung zwischen Kapitalgeber und -nehmer

F:._-FDEE
HEmmOnT @ Kreditgewihrung
E r - - informationan, Signaling =~~~ """ i
Kapitalgeber t-————-=- Informationen. §i§n_al_in_g -------- : Kapitalnehmer
* Kreditinstitute 9 Kreditmonitoring * Unternehmen
* Investbanken/Investoren * Projekte
*Venture Capital-Gesellschaften * Programme
* Lieferanten * Special Purpose Vehicle
0 Kreditgewahrung e Kreditmonitoring
* Planung * Veranderung
* Prognose « Validierung
 Entscheidung * Dokumentation
* Pricing * Planung/Prognose
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Finanzielle Due Diligence ermoglicht Vergleich von Daten
uber langeren Zeitraum

Finanzielle Due Diligence

: 1

Prufung

Auswertung

Erstellung

Finanzierung

JahresabschlUsse und Lageberichte

Planbilanzen, Plan-Gewinn- und
Verlustrechnung

* Einzelne Konten sowie Geschafts-
verbindungen mit Banken und
Zeichnungsberechtigungen

* Vertrage Uber die Inanspruch-
nahme oder Gewahrung von
Krediten

» Andere finanzielle Verpflichtungen
(Garantien, Burgschaften,
Pensionsverpflichtungen etc.)

* Bilanz und GuV-Rechnung der
letzten Jahre sowie aktuelle
Monats- und Quartalsabschlisse

* Prufungsbericht des Abschluss-
prufers sowie Berichte von Steuer-
beratern und Wirtschaftsprufern

* Debitorenliste mit Ausweis der
Altersstruktur sowie Kreditoren-
liste

Ziel

Fundieren der Planungen und
Offenlegung von Pramissen, Daten
und Quellen

Informationen zu finanziellen
MalRnahmen, die den Geschafts-
verlauf beeinflussen

Transparenz in der Berichter-
stattung, Finanzstruktur, Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten etc.

Beurteilung der finanziellen Situation

Quelle: Creditreform Rating AG/CCS
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Grundlage fur erfolgreiche Steuerung von Kapital-
engagements sind umfangreiche aktuelle Informationen

Externe Daten Interne Daten Externe Daten

Creditreform  Creditreform Unter- s * Vertriebs- Creditreform

© 7 acoreusig microm nehmen HHEEE partner PR StB/WP Presse
 Haftungsverhaltnisse * Adresse + Jahresabschlussinformationen
- Auftragslage * Grindungs-/Geburtsdatum * BWA
« Unternehmensentwicklung * Rechtsform * Relevanter Markt
« Bonitatsindex - Mitarbeiter  Gesamtwirtschaft
« Negativmerkmale * Dauer der Vertragsbeziehung « Branche
» Zahlungserfahrungen ZaC-Pool * Vertragsmodalitaten » Standort/Logistik
« Inkassofalle * Zahlungserfahrungen « Kaufkraft/Konsumverhalten
« Mikrogeografische Daten * Kundenklassifizierung « Rohstoffmarkte

W o 8F

«Zusammenfuhrung der relevanten Daten
*Segmentierung des Datenpools
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Methoden und Instrumente als Bindeglied zwischen
validen Daten und vielseitig verwendbaren Output

Daten > > Methoden & Instrumente> > Ergebnisse

+ Jahresabschlussinformationen * Bilanzanalyse  Forderungs-/Risikomanagement
 Zahlungsein- und -ausgange  Cash-flow-Analyse » Zahlungsstrome

* Finanzkennzahlen * Finanzanalyse * Finanzplan

* Debitorendaten » Forderungsanalyse * Debitorenstatisitk

* Vertragsdaten * Entscheidungssysteme * Pricing

* Firmenkunden » Benchmarking * Unternehmensvergleich
 Datenbank « Statistische Analysen * Bonitatsbeurteilung

» Datenpflege « Controllingunterstutzung * Vertriebssteuerung/-controlling

Umfangreiche Datenbasis und methodische Exzellenz fuhren zu einer erfolgreichen Due Diligence
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Aufwand-/Nutzenverhaltnis ist abhangig von der Art der
Analyse innerhalb der Due Diligence

Aufwand Beispigle
hoch 4 ‘

‘ ‘ Vollstéandiger Finanzplan
Bilanzanalyse @ i
y Benchmarking I Finanzanalyse

BWA
*Vollstandige
Transparenz
Forderungsanalyse +Valide fundierte
Prognose
Zahlungsverhalten *Plausible
O Analysen
niedrig Firmenauskunfte Pressle . /
Vergangenheit Gegenwart Zukunft

(O Externe Daten @ Interne Daten

Disseldorfer FinanzForum_080213 12
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Qualitat und Aktualitat sind Grundlage fur aussagekraftige
Datenanalysen im Rahmen einer Due Diligence

Beispiele
Bonitatsindex NG | ClelE Mitarbeiterzahl ~ Rechtsform Zellligs-
merkmale informationen erfahrungen
Beschaffenheit  CIMPEZUIVON 1 i et rechnungsle- i deuti eindeuti Einigung
Risikofaktoren 9 gungsabhingig 9 9 erforderlich

vergangenheits- Gegenwarts-

Aktualitat taglich gewahrleistet gewahrleistet gewahrleistet
bezogen bezug
oo hohe quellen- : . e ; : quellen-
Qualitat Trennschirfe abhangig umfangreich .,gewahrleistet gewahrleistet abhangig
Zusammen- Mapping Uber , : : . . Datenpool
fiihrbarkeit PD nicht eindeutig moglich moglich problemlos méglich
Zeitstabilitat .Stat.)”e nein nein nein gewahrleistet nein
Migrationen
Plausibilitat ja ja ja ja ja ja

> Homogenitat und Zielkongruenz der Daten sind kritische Erfolgsfaktoren fur hochwertige Analysen
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Prozessziel der Due Diligence bestimmt Auswahl der

Analysemethoden

Methode Vorteil Nachteil
Regressions- » Aufdeckung relevanter Zusammenhange und  « Berucksichtigung von latenten Konstrukten/
analyse Erstellen von Prognosen Veranderungen nicht moglich
Multivariate Dis- + Gruppenzuordnung in bestandsfeste oder « Statistische Voraussetzungen (z. B. Normal-
kriminanzanalyse insolvenzgefahrdete Unternehmen moglich verteilung) mussen erfullt werden
Monte Carlo * Erstellen eines mathematischen Kontexts von + Hohe Komplexitat bei Durchfuhrung einer
Simulation nicht oder nur aufwandig |6sbaren Problemen Simulation
Vollstandiger * Explizite Wiedergabe aller monetaren * Isolierte Bearbeitung von Finanzierungs-
Finanzplan Konsequenzen eines Kapitalbudgets planen fur einzelne Investitionsprojekte
Bilanzanalvse  Durchfuhrung von Zeitvergleichen und Vor- » Vergangenheitsorientierter Charakter
y bereitung einer Unternehmensbewertung erschwert Prognose auf kunftige Geschafte

> Ausgewahlte Kombination von Analysen ermoglicht fundierte Bewertung des Objekts

Quelle: Creditref Ratina AG/CCS Dusseldorfer FinanzForum_080213 15
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,outside-in-view* bietet als Dossier eine breite,
komprimierte Zusammenfassung der relevanten Themen

Firmen-
auskiuinfte
Wirtschafts- Konzernver-
lage pflechtungen
— * unabhangig
Insolvenz = - Ausfallwahr  aktuell
entwicklung = S =2 | scheinlichkeit * umfassend
— B * hochwertig
Outside-in-view
Presse- @ Zahlungs-
mitteilungen verhalten
> Zusammenfugen der relevanten Informationen zu einem Outside-in-view
werden durch Kapitalgeber individuell bestimmt
Quelle: Creditreform Rating AG/CCS Dusseldorfer FinanzForum_080213 17
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Kennzahlenbasierte Jahresabschlussanalyse zur
Bewertung bestehender und potenzieller Vertragspartner

Jahresabschlusskennzahlen

» Fremdkapitalquote (%)

+ Lieferantenziel (Tage)

» Cash-Flow-Quote (%)

» Umsatzrentabilitat (%)

« Erfolgsquote (%)

* Quote der flussigen Mittel (%)

» Eigenkapitalquote (%)

* Quote der Verbindlichkeiten aus L.& L. (%)
» Cost Income Ratio (%)

 Kapitalbindung (%)

Akuter Handlungsbedarf
* Fremdkapitalquote: >82
» Umsatzrentabilitat: <1
» Cash-Flow-Quote: <4

Aufmerksamkeit geboten

* Fremdkapitalquote: 75-82
* Umsatzrentabilitat: 1-2

» Cash-Flow-Quote: 4-5

,Gesundes“ Unternehmen
* Fremdkapitalquote: <75
» Umsatzrentabilitat: >2

» Cash-Flow-Quote: >5

} Zukunftsaussichten der Unternehmen und derzeitige 6konomische Situation wird sichtbar

Quelle: Creditreform Consulting Services
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Bilanzrating als Informationsbasis zur Einschatzung der
okonomischen Lage von Unternehmen

Bilanzrating als trennscharfer Indikator fur die Bonitat (potenzieller) Kunden

Datenerfassung Auswertung Erstellung Bericht
» Beschaffung und Erfassung der * Bilanz-Ratingklasse
Jahresabschlisse + Jahresabschlussanalyse

« Datenerfassungsschemata Gegenublerstellung der : * Kapitalflussrechnung
unternehmensinternen Zahlen mit

fur HGB, IFRS und US-GAAP Branchenvergleichszahlen * Graphische Einzelanalyse

* Sicherheitsstandards Ubertreffen * Branchenvergleichszahlen

regulare Standards « Sensitivitatsanalyse

Aufzeigen der ,Qualitat” des Unternehmens in Form von Ratingklassen (CR1-CR19)
und in Form der Einzelanalysen

Dusseldorfer FinanzForum_080213 19
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Benchmarking zur objektiven Einschatzung von
Kennzahlen und Entwicklung von Multiples

Beispiel: Benchmarking zur weiterfuhrende Analysen der Jahresabschlusskennzahlen

Unternehmen A Unternehmen B Unternehmen C

Kennzahl 1

Kennzahl 1 Kennzahl 1
Jahresabschluss- Kennzahl 2 Kennzahl 2 Kennzahl 2
ana|yse Kennzahl n Kennzahl n Kennzahl n
Separate Betrachtung und Einschatzung der Lage des Unternehmens anhand
von Kennzahlen der Jahresabschlussanalyse
Unternehmen A Unternehmen B Unternehmen C
best worst best worst best worst
Kennzahl 1 <&—» Kennzahl 1 «—&—» Kennzahl 1 «—&—»
Benchmarkin Kennzahl 2 «—&—» Kennzahl 2 <& —» Kennzahl 2 <&—»
¢ g Kennzahl n <—#&—» Kennzahl n «—&—» Kennzahl n <—&—»

Bildung von Benchmarks (Vergleichsdaten) durch die Verknupfung der Kennzahlen
der Jahresabschlussanalyse

Identifizierung von Starken/Schwachen durch brancheninternen und/oder
branchenubergreifenden Vergleich
Dusseldorfer FinanzForum_080213 20
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Zusammenfuhrung aktueller Analysen gewahrleisten
fundierte finanzielle Due Diligence

Outside-in-view Benchmarking Bilanzrating Jahresabschlussanalyse

Prufung des Finanzplans auf Abbildung der tatsachlichen
Realisierbarkeit \ / Zahlungsstrome

Durchfuhrung von Zeit- und Nutzen Erganzung eigener Analysen
Unternehmensvergleichen durch objektive Experten

Externe Begutachtung von / ‘ \ Friherkennung drohender

Liquiditat, Finanzierung etc. finanzwirtschaftlicher Risiken

== effizient ==> aktuell

== ressourcenschonend ==> qualitativ hochwertig
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